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INFLAÇÃO: MERCADO ELEVA EXPECTATIVA DE ALTA DA INFLAÇÃO E SELIC 

As instituições do mercado consultados pelo Banco Central elevaram, pela nona 
semana seguida, as expectativas de inflação para 2023, passando de 5,39% para 5,79%, uma 
elevação de 0,40 p.p. em quatro semanas. A expectativa para 2024 também subiu, 
chegando a 4%, o que representa um aumento de 0,30 p.p. em um mês. Para 2025, a 
projeção indica uma inflação de 3,6%, aumento de 0,10 p.p. na mesma comparação.  

 

 

 

 

 

 

 

 
O IPCA de janeiro de 2023, o primeiro do ano divulgado pelo IBGE, apresentou 

variação de 0,53% em relação a dezembro/22. No acumulado de 12 meses ficou em 5,77%.  

As seguidas elevações nas expectativas de inflação, tanto para este ano, quanto para 
2024, indicam a preocupação do mercado quanto a capacidade do governo em manter o 
equilíbrio fiscal, encarada como fundamental para reduzir a pressão inflacionária.   

A pressão inflacionária no setor da construção segue em queda, segundo dados do 
INCC apresentados pela FGV. O acumulado de 12 meses até janeiro ficou em 9,05%, 
enquanto em dezembro variou 9,40% no acumulado. O componente “Materiais, 
Equipamentos e Serviços” perdeu força em janeiro, fechando o mês com variação negativa 
de 0,12% em relação a dezembro de 2022. Já o componente “Mão de Obra” variou 0,77% na 
comparação mensal, uma alta em relação a dezembro quando fechou o mês em 0,16%. 

JUROS: PROJEÇÃO SEGUE SUBINDO 

As projeções para 2023 indicam que o mercado espera uma SELIC em patamar 
elevado ao longo do ano. Há um mês a expectativa para a SELIC subiu 0,25 p.p. passando 
de 12,50% para 12,75%.  
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O Boletim FOCUS apresenta projeção de cerca de 100 instituições 
do mercado para os principais indicadores econômicos do país. 
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A preocupação com os rumos da economia, em especial o empenho do governo em 
manter o equilíbrio fiscal e a independência da política monetária, refletem nas projeções 
para a Selic em 2024, que em quatro semanas passou de 9,5% para 10%.  

  

 

 

 

 

 
 

 

A próxima reunião do COPOM para definir a taxa SELIC será nos dias 21 e 22 de março. 

PIB: MERCADO REVÊ PARA BAIXO EXPECTATIVAS DE CRESCIMENTO DA ECONOMIA   

O crescimento econômico para 2023 deverá ser de 0,76%, de acordo com as 
projeções dos analistas consultados pelo Banco Central. Há quatro semanas a previsão 
estava em 0,77%. Para 2024 a expectativa se manteve inalterada. Para 2025, as expectativas 
coletadas apresentaram queda em relação as observadas há um mês, passando de 1,90% 
para 1,85%. 

 

 

 

 

 

 

 

  
Em relação ao setor da construção, as expectativas giram em torno da retomada do 

“Programa Minha Casa Minha Vida” o que deve dar um impulso no setor e movimentar 
toda a cadeia produtiva. O setor atualmente representa cerca de 7% do PIB nacional e 
movimenta 97 atividades econômicas dentro da sua cadeia produtiva. 

SELIC 

2025  

9,00% 
+0,75 p.p. 

PIB 

2024  

1,50% 
- 

PIB 

2025  

1,85% 
-0,05 p.p. 

SELIC 

2024  

10,00% 
+0,75 p.p. 

SELIC 

2023 

12,75% 
+0,25 p.p. 

PIB 

2023  

0,76% 
-0,01 p.p. 


