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INFLAGCAO: ECONOMISTAS ELEVAM PERSPECTIVA DE ALTA

Economistas consultados pelo Banco Central elevaram as expectativas de inflagcao para
2024 para 4,37%, em comparacao com 4,25% ha quatro semanas. Para 2025, a expectativa subiu
para 3,97%, um aumento de 0,04 pontos percentuais (p.p.) em um més. Para 2026, a projecao
de inflacao aumentou para 3,62%, uma alta de 0,02 p.p. em relagao a quatro semanas atras.

Gréfico 01 - Expectativas para Inflagdo em dezembro 2024/2025
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Fonte: Boletim FOCUS - Banco Central

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de agosto, divulgado pelo IBGE,
foi de 4,24% no acumulado de 12 meses, representando um recuo de 0,26% em relagcao ao més
anterior. No setor da construcao, o Indice Nacional de Custo da Construcao - Mercado (INCC-M)
apresentou uma variagao de 0,64% em agosto, desacelerando em relacdao a taxa de 0,69%
observada no més anterior, mas acumulando uma alta de 4,84% em 12 meses. A aceleracao do
INCC em agosto foi impulsionada pelo grupo “Materiais, EQuipamentos e Servicos”, que passou
de uma variacao de 0,58% em julho para 0,69% em agosto, acumulando uma alta de 3,19% em
12 meses. O grupo “Mao de Obra” variou 0,57% em agosto, desacelerando em relacao a julho,
quando apresentou uma variagcao de 0,85%; em 12 meses, este grupo acumula uma alta de
7,28%.

JUROS: MERCADO ESPERA CICLO DE ALTA DA SELIC

A perspectiva para a Selic no ultimo Boletim Focus subiu para 11,50%, um aumento de 1
p.p. em relacao a expectativa de quatro semanas anteriores. Para 2025 a expectativa subiu para
10,50%, um aumento de 0,50 p.p. em relagao a quatro semanas atras. Para 2026, as expectativas
permaneceram inalteradas em 9,5% pela quarta semana consecutiva.
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A expectativa de alta na Selic esta sendo refletida nos juros futuros negociados no
mercado, que também sofreram elevacdes. As Taxas Referenciais BM&FBOVESPA do DI, de 3 e
5 anos, negociadas em 20/julho, fecharam em 12,38% e 12,35%, respectivamente. O aumento das
taxas futuras afeta negativamente as decisdes de investimentos na economia.

PIB: MERCADO PROJETA CRESCIMENTO DE 3% EM 2024

O crescimento do PIB no segundo trimestre, divulgado pelo IBGE, foi de 1,4%. Esse
resultado reforcou o otimismo do mercado para 2024, com as expectativas em alta. A
projecao de crescimento econdmico para este ano subiu para 3,00%, um aumento de
0,57 p.p. em relacao a previsao de quatro semanas atras. Para 2025, a expectativa para o
PIB aumentou 0,04 p.p., chegando a 190%. Ja para 2026, a projecao permaneceu
inalterada em 2,00%.

Grafico 03 - Expectativas para o PIB em dezembro 2024/2025
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EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES
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CUSTOS DE ALUGUEIS RESIDENCIAIS

FIPEZAP - Aluguéis
variagdo acumulada em 12 meses

SINAPI

variagdo acumulada em 12 meses

12,4%
by
13,1% ", 109%

25% 25%

20% 2.3%

P C'L” ' o'»
s & S

Fonte: CEF / IBGE

IVAR - Aluguéis

variacdo acumulada em 12 meses
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