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INFLACAO: MERCADO REDUZ EXPECTATIVA PARA O IPCA

A perspectiva para a inflagao no ultimo Boletim FOCUS ficou em 5,51%. Foi a quarta
semana seguida que o IPCA se manteve nesse patamar indicando que o mercado nao espera
alteracao no indice até o final do ano.

As expectativas para os anos de 2026 e 2027 permaneceram estaveis nha comparagao com
quatro semanas anteriores.

Grafico 01 - Expectativas para Inflagdo em dezembro 2025
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O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de abril, divulgado pelo IBGE,
registrou alta de 0,43%, acumulando alta de 5,53% em 12 meses. No setor da construcao, o indice
Nacional de Custo da Construcao - Mercado (INCC-M) apresentou uma variacao de 0,59% em
abril, acelerando em relacao a taxa de 0,38% observada no més anterior, acumulando uma alta
de 7,52% em 12 meses. A alta do indice em abril foi influenciada pelo grupo “Mao de obra”, que
passou de uma variagcao de 0,35% em marco para 0,91% em abril, em 12 meses esse grupo
acumula uma alta de 9,78%. O grupo “Materiais Equipamentos e Servi¢os” variou 0,37% em abril,
desacelerando em relagcao a marco, quando apresentou uma variagao de 0,40%; em 12 meses,
este grupo acumula uma alta de 5,97%.

JUROS: MERCADO REDUZ ESTIMATIVA PARA A SELIC EM 2025

Segundo o Boletim Focus, pela primeira vez no ano, 0o mercado reduziu a expectativa para
a Selic ao final de 2025, a estimativa esta em 14,75%, uma queda de 0,25 ponto percentual em
relacao a quatro semanas atras. Ja as perspectivas para 2026 e 2027 permaneceram estaveis em
12,5% e 10,5%, respectivamente, em relacao as projecodes feitas ha quatro semanas.
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As Taxas Referenciais BM&FBOVESPA do DI, de 3 e 5 anos, fecharam em 13,73% e 13,78%
em 15 de maio, mostrando recuo em relagao as taxas do més anterior. No ultimo relatdrio
realizado em 22 de abril, as taxas de 3 e 5 anos haviam fechado em 13,95% e 14,23%,

respectivamente.

PIB: PROJECOES SEGUEM ESTAVEIS

O crescimento econdmico para 2025 devera ser de 2,0%, de acordo com as projecoes dos
analistas consultados pelo Banco Central. Para 2026 e 2027 a expectativa manteve-se inalterada.

Grafico 03 - Expectativas para o PIB em dezembro 2025
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EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES
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