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INFLACAO: MERCADO ESTIMA IPCA EM 3,91%

De acordo com o Boletim Focus, as expectativas do mercado para o IPCA de 2026 foram
levemente ajustadas para 3,91%, ha quatro semanas a estimativa estava em 4,02%. Para 2027 e
2028, as projecdes se mantiveram em 3,8% e 3,5%, respectivamente.
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Fonte: Boletim FOCUS- Banco Central

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou variacdo de 0,33% em janeiro
de 2026, em doze meses o indice acumula alta de 4,44%. No setor da construgao, o indice
Nacional de Custo da Construcao — Mercado (INCC-M) registrou variacao de 0,63% em janeiro,
acelerando em relacao aos 0,21% observados no més anterior, acumulando alta de 6,01% em 12
meses. A aceleracdao do INCC-M em janeiro foi impulsionada pelo grupo “Mao de obra”, que
avancou 1,03%, ante 0,32% em dezembro, acumulando elevag¢ao de 9,12% em 12 meses. O grupo
“Materiais, EqQuipamentos e Servicos” variou 0,34% no més, também acima do registrado em
dezembro (0,13%), acumulando alta de 3,83% em 12 meses.

JUROS: MERCADO ESTIMA SELIC EM 12,25%

O mercado estima que a Selic deve encerrar 2026 em 12,25%, segundo o Boletim Focus,
nao houve alteracao em relacao as projecdes feitas ha quatro semanas. A perspectiva para 2027
esta em 10,5%, enquanto a projecao de 2028 é de 10%.
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Gréfico 02 - Expectativas para SELIC em dezembro 2026 e 2027
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As Taxas Referenciais BM&FBOVESPA do DI, de 3 e 5 anos, fecharam em 12,58% e 12,99%
em 25 de fevereiro, abaixo das taxas registradas no més anterior. No Ultimo relatdrio realizado
em 21 de janeiro, as taxas de 3 e 5 anos haviam fechado em 13,14% e 13,47%, respectivamente.

PIB: CRESCIMENTO DE 1,82% EM 2026

As expectativas do mercado para o crescimento do PIB em 2026 e 2027 sao de 1,82% e
1,80%, respectivamente. Para 2028, o mercado projeta o PIB em 2,0%, estavel em relacao ao

Boletim Focus divulgado ha quatro semanas.

Grafico 03 - Expectativas para o PIB em dezembro 2026 e 2027
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EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES

CUSTOS DA CONSTRUCAO

INCC-M
variagdo acumulada em 12 meses

Fonte: FGV IBRE

CUSTOS DE ALUGUEIS RESIDENCIAIS

FIPEZAP - Aluguéis
variagdo acumulada em 12 meses
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Fonte: FIPE

SINAPI
variagdo acumulada em 12 meses
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Fonte: CEF / IBGE

IVAR - Aluguéis
variagdo acumulada em 12 meses
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Fonte: FGV IBRE

VALORIZAGCAO DOS IMOVEIS RESIDENCIAIS

IGMI-R
variagdo acumulada em 12 meses
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Fonte: ABECIP

INFLACAO

IPCA
variagdo acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE

FIPEZAP - Vendas
variagdo acumulada em 12 meses

Fonte: FIPE

IGP-M
variagdo acumulada em 12 meses

e
e N
oo 3

S O

Fonte: FGV IBRE
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