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INFLAGAO: MERCADO ESTIMA IPCA EM 4,17%

A expectativa para a inflacdo para o ano de 2026 foi elevada para 4,17%, de acordo com o ultimo
Boletim Focus. Ha quatro semanas a expectativa para a inflagdo estava em 3,91%. Para o ano de 2027, a
projecéo foi mantida em 3,8%, estabilidade na comparagdo com quatro semanas anteriores; a estimativa
para 2028 foi levemente ajustada para 3,52%.

Grafico 01 - Expectativas para Inflagdo em dezembro 2026 e 2027
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Fonte: Boletim FOCUS - Banco Central

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou variacdo de 0,70% em fevereiro de
2026, em doze meses o indice acumula alta de 3,81%. No setor da construgao, o indice Nacional de Custo
da Constru¢cao — Mercado (INCC-M) registrou variagcao de 0,34% em fevereiro, desacelerando em relagéo
aos 0,63% observados no més anterior, acumulando alta de 5,83% em 12 meses. Em relagédo aos grupos,
o grupo “Mao de obra”, registrou variacao de 0,39%, ante 1,03% em janeiro, acumulando alta de 8,91% em
12 meses. O grupo “Materiais, Equipamentos e Servigos” variou 0,30% no més, abaixo do registrado em
janeiro (0,34%), acumulando alta de 3,68% em 12 meses.

JUROS: MERCADO ESTIMA SELIC EM 12,50%

O mercado estima que a Selic deve encerrar 2026 em 12,50%, segundo o Boletim Focus, houve
aumento de 0,025 ponto percentual em relagado as projegdes feitas ha quatro semanas. A perspectiva para
2027 esta em 10,5%, enquanto a projeg¢ao de 2028 é de 10%.

Em reunido realizada no dia 18/03, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) reduziu a taxa Selic em
0,25 ponto percentual para 14,75% a.a. O comité avalia que “essa decisdo € compativel com a estratégia
de convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizagcao das
flutuagdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno emprego”.
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Fonte: Boletim FOCUS- Banco Central

As Taxas Referenciais BM&FBOVESPA do DI, de 3 e 5 anos, fecharam em 13,72% e 13,82% em 23
de marco, acima das taxas registradas no més anterior. No ultimo relatério realizado em 26 de fevereiro, as
taxas de 3 e 5 anos haviam fechado em 12,58% e 12,99%, respectivamente.

PIB: CRESCIMENTO DE 1,84% EM 2026

O mercado estima que o PIB de 2026 devera crescer 1,84%, levemente acima da estimativa realizada
em quatro semanas atras. Para 2027 e 2028 as estimativas permaneceram em 1,8% e 2,0%,
respectivamente, com relacdo a quatro semanas anteriores.
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Gréfico 03 - Expectativas para o PIB em dezembro 2026 e 2027 PIB 1 ,84 A)

2026 + 0,02 p.p.

2,0% 2,0% 20% 20% 20% 20% 2,0%
— 1,9% 1,9% 1,9% L%

1,8% LO% LI % 1sx 18% 18% 18% 18% 18% 1 800/
1,7% 1,7% 1,7%
16% PIB | ’ 0
2027 B
AR VA VN U - - S - - < G - B O SN A S (R
Z QA \é\ &rb*\ ,80‘\ @b\\ A \)0\ \\F\ ’OQO\ ,_,29 0\3\'\ (\o‘\\ ¥ ﬁbo\ \@‘\ 6@(\
«=t==Projecdo do PIB - FOCUS Dez/26 -« Proje¢do do PIB - FOCUS Dez/27 PIB | 2,00%
2028 3
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EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES
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